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Telefones: (31) 3594-5380 | 3595-7828

iprerno@betirmn.mig.gov.br

Rvenida Rrnazonas, 1.35Y, Brasileia
Betim | MG - CEP.: 32400-324

DISTRIBUICOES POR ALOCAGCOES DA RESOLUCAO CMN 3.922/2010
3° TRIMESTRE / 2018

Limite % Politica de Carteira do
Modalidades de Aplicacées Resolucdo | Investimentos IPREMB -
4.604/2017 | - IPREMB 2018 | Setembro/2018
ARTIGO Renda Fixa 100% 100% 73,65%
Art. 7¢, 1, "a" | Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 100% 100% 4,29%
Art. 79,1, "b" | FI 100% titulos TN - 100% 100% 28,64%
Art. 79,1, "c" | ETF 100% Titulos Pablicos 100% 100% -
Art. 79, I Operagdes Compromissadas com TP 5% 5% -
Q
,,’:,,”' P5llle | ol Renda Fiva *Refaranciado® 60% 60% -
Art. 72, 1ll, ) .
"h" ETF - Renda Fixa "Referenciado" aus 60%
Art. 7°, IV "a" | Fl de Renda Fixa - Geral 40% 40% 37,53%
Art. 7°, IV "b" | ETF - Demais Indicadores de RF 40% 40% -
Art. 79,V "b" | Letras Imobilidrias Garantidas 20% 20% -
Art. 7°, VI "a" | CDB - Certificado de Depdsito Bancario 15% 15% -
Art. 7°, VI "b" | Poupanga 15% 15% -
(o]
Aart ol Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior 5% 5% 1,72%
Art, 79, ; a5 ;
brt ¥ FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 5% 1,47%
Art. 7°, VIl "c" | FI Debéntures de Infraestrutura 5% 5% 0,00%
Renda Variavel 30% 30% 26,35%
Art. 8%, 1"a" | Fl de A¢des - indices com no minimo 50 acoes 30% 30% 0,00%
Art. 8% 1"b" | ETF - indice de A¢Ses (com no minimo 50 acoes) 30% 30% -
Art. 89 11 "a" | Fl de Acdes - Geral 20% 20% 17,08%
Art. 8%, 11 "b" | ETF - Demais indices de Acdes 20% 20% -
Art. 89, Il Fl Multimercado - Aberto 10% 10% 3,14%
Art. 8%, IV "a" | Fl em Participagdes 5% 5%
Art. 82, IV "b" | Fl Imabilidrios 5% 5%
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BB PREVIDENCIA RF IRF-M 3.74% 1,23% 0,09%| 77581%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP 5,00% 1,23% 0,54% | 129,38%
BB PREVID RF IDKA2 3,03% 1,00% 0,38% | 12503%
BB PREVIDENCIA RF IRF-M 1 1,75% 0,58% 0,04% | 114,80%
CAIXA FI BRASIL 2018 | TP 7.19% 087% 032%| 106,11%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 3,93% 1,96% 142% | 100,81%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 5,48% 2,73% 2,18% | 100,63%
BRADESCO FI RF IMA-B TP 3,92% 1,95% 1,42% | 100,32%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 1222%|  6,146% 6,74%|  83,50%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I FIP 193,48% |  14,15% 18,79%|  72,52%
BRADESCO FI RF IRF-M 1 1,09% 0,54% 0,03%|  48,16%
BB PREVID TP IPCA Il 12,16% 1,30% 1,68%|  4627%
ITAU CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA 8,22% 1,35% 2,04%|  40,59%
FIP LA SHOPPING CENTERS 49,36% 5,54% 16,02%|  31,34%
BB PREVID TP VII 573% 0,62% 056%| 18,17%
BRADESCO F.LA. SELECTION 1,80%|  0951% 330% |  13,06%
AZ QUEST ACOES FIQ FIA 10,68% 1,33% 6,34%|  12,79%
ITAU ALOCACAO DINAMICA i 531% 0,58% 048%| 12,01%
ITAU | ALOCACAO DINAMICA 5,29% 0,58% 048%|  11,60%
BB PREVID IPCA I 6,33% 0,69% 1,10% 8.21%
SAQ DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO 533% 0,59% 1,34% 5,07%
BTG PACTUAL NTNB FI RF 5.07% 0,56% 0,98% 3,62%
BB RPPS FII RB CAPITAL I| 4,97% 0,59% 3,23% 2,23%
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 4,55% 0,59% 4,42% 1,62%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 4,79% 0,53% 0,94% 0,55%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX 098%| 0412% 4,23% -2,78%
SULAMERICA INDICES FI RF LP 411% 0,46% 1,10% -5,92%
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 3,64% 0,46% 1,23% -6,04%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 4,69% 0,51% 0,14% -6,66%
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 0,61% 0,19% 4,88% -6,81%
CAIXA FI BRASIL 2024 V TP RF 3,33% 0,38% 1,81% -7.69%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 0,12% 0,12% 4,61% -871%
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BRADESCO FIC FI RF IMA-B5 3,31% 041% 1,00% -10,72%
AZ LEGAN BRASIL FIA -3,18% -0,31% 5,54% -14,92%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 3,52% 0,50% 0.15% -1647%
GF PROGRAMADOQ IBOVESPA ATIVO -6,07% -0,59% 6,15% -18,03%
CAIXA FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA 3,20% 0,40% 0,67% -18,40%
OCEANA SELECTION FIA -5,14% -0,52% 5,28% -19,67%
NTN-B 2110 - Titulos Pdblicos 2024 -0,33% -0,003% 2,61% -20,04%
NTN-B 3055 - Titulos Plblicos 2024 -0,33% -0,003% 2,61% -20,04%
NTN-B 3405 - Titulos Piblicos 2024 -0,33% -0,003% 2,61% -20,04%
BRASIL PLURAL FIC FIA -6,28% -0,74% 6,01% -20,96%
NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 -0,02% 0,02% 2.21% -22,51%
NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 1,42% 0,17% 1,55% -22,59%
CAIXA RIO BRAVO FII -10,75% -1,05% 6,40% -24,48%
FIDC MASTER llI -96,47% -11,83% 49,23% -25,25%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 2,26% 0,28% 0,83% -28,55%
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 4,65% 0,51% 0,04% -32,50%
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 4.21% 0,46% 0,60% -34,78%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA -7.91% -1,08% 4,34% -36,79%
NTN-B 7753 - Titulos Publicos 2018 -043% -0,04% 1,48% -38,71%
BB ACOES PIPE FIC FI -15,83% -1,76% 5,24% -43,39%
NTN-F 10.000 Titulos Publicos 2023 -3,51% -0,38% 1,96% -45,70%
AQUILLA FII “Ji23% -0,80% 2,23% -59,36%
KINEA PIPE FIA -86,27% -15,22% 23,98% -65,64%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP* -5,31% -0,59% 1,40% -79,69%
FIDC GGR PRIME | -24,55% -2,99% 4,14% -84,79%
CAM THRONE FIP -4,25% -0,48% 1,00% -99,25%
FIDC PREMIUM-SR -3,27% -037% 0,58% -152,02%
BB PREVID RF FLUXO 3.97% 043% 0,03% -275,79%
FIP CX INCORPORACAQ IMOBILIARIA -1,00% -0,11% 0,07% -967,66%
ATICO FLORESTAL FIP* -0,76% -0,08% 0,06% -998,39%
CONQUEST FIP -0,33% -0,04% 0,01%| -5810,39%
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RENTABILIDADES - 3° TRIMESTRE/2018

IPREMB CDI IBOVESPA META ATUARIAL
Jan 2,11% 0,58% 11,14% 0,78%
Fev 0,32% 0,47% 0,52% 0,81%
Mar 1,01% 0,53% 0,01% 0,58%
Abr 0,20% 0,52% 0,88% 0,71%
Mai -2,29% 0,52% -10,87% 0,89%
Jun -0,13% 0,52% -5,20% 1,75%
Jul 2,24% 0,54% 8,88% 0,82%
Ago -0,71% 0,57% -3.21% 0,40%
Set 0,45% 0,47% 3,48% 0,97%
Acumulado: 3,18% 4,82% 3,86% 7,96%
RENTABILIDADES
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8,00%
6,00%
4,00% 3,48%
2,00%
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COMENTARIOS:

O IPREMB encerrou o terceiro trimestre de 2018 com um patriménio liquido de R$ 1.130.523.471.10 (um
bilhdo, cento e trinta milhdes, quinhentos e vinte e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e dez centavos),
sendo R$ 1.130. 522.809,32 (um bilh3o, cento e trinta milhes, quinhentos e vinte e dois mil, oitocentos e nove
reais e trinta e dois centavos) em aplicacdes financeiras e R$ 661,78 (seiscentos e sessenta e um reais e setenta e
oito centavos) disponiveis em conta corrente.

Nesta data, o IPREMB possui 73,65% (setenta e trés inteiros e sessenta e cinco centésimos) alocados em
ativos de renda fixa e 26,35% (vinte e seis inteiros e trinta e cinco centésimos) em fundos de renda variavel,
respeitando os limites da Resolucdo 3.922 e da Politica de Investimentos do IPREMB.

A rentabilidade acumulada da carteira do IPREMB até o més de setembro foi de 2,70% (dois inteiros e
setenta centésimos), sendo a meta atuarial do mesmo periodo 7,96% (sete inteiros e noventa e seis centésimos).

Com relacéo ao cendrio econdmico, observam-se resquicios dos impactos da paralisagio dos transportes de
cargas e destacam-se as oscilagdes geradas pelas incertezas politicas inerentes ao periodo eleitoral.

Logo no inicio do terceiro trimestre, verifica-se a dissipacdo dos efeitos da greve dos caminhoneiros sobre a
inflacio que, medida pelo IPCA de julho, desacelerou de 1,11% para 0,64%. Esse processo de dissipacdo dos
impactos da paralisacéo do setor de transportes sobre os precos impactard os préximos meses. A projecdo é de
uma alta de 4% para o IPCA em 2018, abaixo da meta do Banco Central.

Os desvios relativos ao que foi projetado para o IPCA vieram da menor contribuicdo dos grupos transportes
e salde, uma vez que no primeiro grupo houve deflagdo dos precos dos combustiveis (-0,57%), em funcdo da
normalizagdo do setor de transportes, destacando-se queda inflacionaria também no ramo de alimentacdo
domiciliar (0,74%), especialmente nos subitens frutas e leguminosos. Por outro lado, a normalizacdo dos precos
dos produtos industrializados devera ocorrer de forma mais lenta.

Relativamente ao comportamento da bolsa, houve uma valorizagdo de 8,88% no més de julho, atingindo
79.220,44 pontos. O desempenho positivo do Ibovespa foi marcado pelo resultado favoravel verificado nas
safras, pela reducdo das tensdes no mercado externo e pela definicdo das aliancas no cenério eleitoral. Além
disso, no mercado de cadmbio, houve apreciacdo de 3,15% do Real ante o délar, o qual fechou o més em R$
3,7550.

No més de agosto, ressalta-se o avanco da produgéo industrial e de servicos. O PIB apurado no segundo
trimestre de 2018 reforcou o contexto de recuperagéo lenta da atividade econdmica, devido principalmente ao
setor de servicos, que evitou que o PIB recuasse em meio ao cendrio. Os efeitos da paralisacdo dos transportes
de cargas repercutiram diretamente no desempenho da industria, que apresentou queda de 0,6%, com recuo
forte da construcdo e da industria de transformacao, ambas com queda de 0,8%.

Com relacdo a emprego, o nimero de pessoas ocupadas cresceu em 424 mil, enquanto a populagio
desocupada caiu em 98 mil. Mas o destaque do més de agosto foi a queda no grupo transportes, contribuindo
para a variagdo negativa da inflacdo. Houve um resgate do ambiente de volatilidade dos meses anteriores,
reflexo das incertezas que permearam a conjuntura macroecondmica contextual.

Observamos a continuidade do cenério de incerteza eleitoral combinado aoc agravamento das crises externas,
contribuindo para piora da percepcdo de risco das economias emergentes, resultando em desem o]
negativo do Ibavespa no més. w
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Por fim, verifica-se que em setembro, os indicadores apontaram para uma atividade mais fraca, ainda como
reflexo das distorces geradas pela paralisacdo decorrente da greve dos caminhoneiros. Podemos concluir que a
recuperacdo em curso na economia se manteve lenta nesse més.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego recuou de 12,3% para 12,1%. Apesar da melhora na
margem, a recupera¢do desse mercado continua lenta.

Em relacdo a inflacdo, o IPCA desacelerou de 0,13% para 0,09%, registrando a menor variagdo para o més de
setembro desde 2006. O principal fator foi a deflacdo do grupo “alimentacdo e bebidas”. Nessa conjuntura, o
Banco Central manteve a taxa basica de juros em 6,50%, de forma un&nime em votacéo.

A percepcdo de risco com as economias emergentes diminuiu resultando em um desempenho positivo do
Ibovespa no més. Segue-se a isso a performance do mercado de cambio, com aprecia¢do de 0,33% do real ante
o délar ,que contribuiu para a trajetdria positiva da bolsa, com alta de 3,48% aos 79.342,42 pontos. Em relagao
ao comportamento do Ibovespa, o destaque positivo foi marcado pelos setores de educacdo seguido por
petrdleo e gas, que subiram 13,05% e 12,01%, respectivamente.

Diante de todo esse cenario, podemos atribuir o resultado pouco favorével da carteira de investimentos do
IPREMB, principalmente, a volatilidade advinda das incertezas frente ao periodo eleitoral e aos resquicios do
forte impacto inflacionario causado pela paralisacdo do transporte de cargas ocorrida no més de maio deste

ano.
Betim, 22 de novembro de 2018
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